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BANK S/STEMINDO FAIZ RISKININ OLCULMOSI

Xilasa

Todgiqat isinin 2sas moqsadi bank sistemi (zro faiz riskinin 6lgtlmasidir.
Todgigatda qop tohlili, durasiya gopi vo Risko Moruz Doyar (RMD) Kkimi
metodologiyalara  baxilmisdir. iki hipotetik bank misalinda faiz riski
giymatlondirilmis vo kapital adekvatligi omsalinda nazoro alinmisdir. Faiz riski
nozars alindiqda bels, kapital adekvatligi omsali gorti norma gargivasinds olmusdur.

Acar sozlar: faiz riski, gop analizi, durasiya qgopi, Riska Moaruz Dayar, risk-
menecment

JEL tasnifati: E43, G11, G12

Measurement of interest rate risk in the banking system

Abstract

The main purpose of the research is to estimate interest rate risk for banking system.
Paper reviews gap analysis, duration gap and Value at Risk (VaR) methodologies
and measures interest rate risk for two hypothetical banks. Capital adequacy ratio,
which is re-calculated based on interest rate risk measurement results, remains
within the regulatory norm.
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Giris
Bank sisteminin sabitliyi vo tohllkasizliyi 0lko iqtisadiyyatinin saglamliq
gostaricilorindon hesab olunur. Burada asas mogsod maliyys sabitliyinin inkisaf
etdirilmasi vo bankin maliyya noticalorinin yaxsilasdirilmasidir. Risk sabitliya tosir
edon osas amildir. Riskin asas yaranma monbayi kimi insan amili vo tobii yaranan
risklori gostormok olar. Qeyd edok ki, uzunmuddatli dovrds iqgtisadi artim, texnoloji

innovasiyalar va s. naticasinda do risk yarana bilor. Bank sistemi yuxarida geyd
edilmis biitiin risklordon tam mudafio oluna bilmozlor (Jorion P. , 2000). Risk



menecerinin  burada osas Ohdoaliyi risklori  muoyyonlosdirmok, 6lgmok vo
prognozlagdirmaqdir.

Maliyys toskilatlarinin faaliyyoti zamani bir sira risklor yaranir ki, bunlar1 da bir
neco qrupa bolmak olar: kredit riski, bazar riski vo amoliyyat riski.

= Kredit riski — borcalanin bank garsisinda 6hdoaliyinin vaxtinda tam ya gismen
icra olunmamasi naticasinda xarclorin (zororin) yaranmasi riskidir.

= 9moaliyyat riski - qeyri-adekvat vo ya ugursuzlugla noticolonmis daxili
proseslordan, insanlardan vo ya sistemlordon, yaxud konar hadisslorin bas
vermosindan yaranan zarar riskidir.

= Bazar riski - bazarda faiz doracalorinin, valyuta mozonnoalarinin,
giymatli kagizlarin vo omtoalorin doyarindo bas veran doyisikliklorlo
olagodar mumkiin itkilordir. Bazar riskinin asagidaki alt kateqoriyalari
movcuddur (Banklara Nozarat lizro Bazel Komitasi, 2004):

» valyuta riski — xarici valyuta mozonnalarinin olverissiz doyismasi ilo
olagodar xarclorin (zorarin) yaranmasi riskidir;

» sohm riski — portfel tzra aktivlorin (qiymatli kagizlar) bazar dayarinin
alverissiz doyismasi ilo alagodar yaranan riskdir;

» faiz doracasi riski - faiz doroacasinin olverissiz doyismasi ilo alagodar
xarclarin (zororin) yaranmasi riskidir.

Yuxarida gqeyd edildiyi kimi, faiz riski bazar riskinin bir névidir. Bazar risklorini
tohlil ederkan asasen ticari portfelo® (trading book) baxilir. Bununla barabar, son
global maliyys bohran1 gostardi Ki, faiz riski bank portfelina shomiyyatli tasir edir
vo kapital telobinds nozoro almmalidir. Masalon, Niderland Morkazi Banki (De
Nederlandsche Bank) bank portfelindo faiz riskinin hesablanmasi1 Uzro gaydalar
hazirlamigdir (Bank, 2005). Lakin, bu gaydalarda faiz riskinin kapital talobinda
nozoro alinmasi ilizro metodologiya geyd edilmomisdir. Hazirda Bazel komitasi
torofindon bank portfelinds faiz riskinin minimum kapital adekvatligi omsalinda
Nazars alinmasi iizra yeni razilasmanin aldo olunmasi gozlanilir.

Faiz riskinin yaranmasina sobob kimi faiz daracalorinin doyismasi vo middat Gizro
bankin tolob vo 6hdosliklori arasinda uygunsuzlugu gostormok olar (Barpaxosa,
Amnanus npouentHoi noautrku, 2002). Belo Ki, bazar faiz doracalorinds doyisiklik
bas verdikda, aktiv va passivlorin doyarinds doyisiklik bas verir, bu da faiz riskini

! Ticari portfel - bankin aktiv sokildo vo osason qisa miiddstli dévrde ticarst etmoyi planlasdirdigi maliyye
alotlorindan ibarotdir. Bank portfeli - bankin digar aktivlarindan - asasen kreditlordan — ibaratdir.



yaradir. Bazar faiz doaracoalorinin har iki istigamatdo doyismoasi - banklarin 6donis
muddatlori movgelorindon asili olaraq ham azalan, ham do artan faiz doracalari -
risk yarada bilor. Bu da sonda bankin faiz marjasinin azalmasi ilo naticalonos bilor.

Bununla slagadar, bank sektorunda faiz riskinin giymaotlondirilmasi xlsusi maraq
dogurur. Bolmo 2-do faiz riskinin 6lgtlmasi lzra 3 metod detalli sokildo nozordan
kecirilocok, 3-ci bolmads iso bu metodlar osasinda sorti hesablamalar hoyata
kecirilocokdir. Sonuncu bdlmada isa naticalor mizakirs edilocokdir.

Metodologiya

Qap taohlili

Qap tahlili aktiv vo 6hdaliklor arasinda fargi mioyyan etmok Ugtin istifads edilon
menecment alotidir. Qop analizini hoyata kegirmok Uglin faiz doaracalorinin
doyismosine hassas aktivler (FHA) va hossas passiviora (FHO) baxilir. FHA kimi
kredit, qiymatli kagizlar, banklararasi bazarda verilmis kreditlor vo yerlosdirilmis
depozitlor, FHO kimi iso depozitlor vo banklararasi bazardan alinmis kreditlor va
calb olunmus depozitlor nozords tutulur. Qop dedikds, FHA vo FHO arasindaki forq

nozords tutulur (diistur 1). Qeyd edok Ki, gop hom monfi, hom do miisbat ola bilor
(cadval 1).

Qop = FHA — FHO (1)
CoDVvoL 1. AKTIV VO PASSIVLOR ARASINDA MUDDOT FORQ
GAP(-) FHA-FHP<0
FHA/FHP < 100%
GAP(+) FHA-FHP >0

FHA/FHP > 100%

Qop vasitasi 1lo faiz doracosinin doyigmasi naticosinde yaranmis xalis faiz golirini
hesablamag mimkundir (dustur 2).

XFG = Qop * Ay (2)
XFG — xalis faiz goliri;
Ay — faiz doracalorinin doyismosi;

Miuoyyoan 6donis miiddati orzindo aktivlorin passivlordon ¢ox olmasi naticosinda
bank Ucln bazar faizlorinin diismoasi zaror, artmasi iso monfast yaradir. Miioyyan
Odonis miiddati arzindo passivlorin aktivlordon ¢ox olmasi noticasinds iso bazar
faizlorinin diismasi monfaat, artmasi isa zarar yaradir (cadval 2).

CoDVOL 2. FAIzZ DOROCOLORININ DoyYismosi Vo Qor ARASINDA OLAQD

Faizlarin dayismasi + Qap - Qap



Faizlorin diismasi Zorar Moanfaat

Faizlorin artmasi Manfaat Zarar

Bu metodun osas dstlinllyl onun asasinda hesablanmanmn ¢ox sads olmasidir.
Catismazliglar iso asagidakilardir:

» Faiz doracolarinin doyismasi naticasinds tolob vo ya dhdosliklorin doyismasini
nozoro almayan statik modeldir. Belo ki, faiz doracolori doyisdikds,
borcalanlarin 6domo davranis1 doyiso bilor — borc vaxtinda oavval qaytarila,
yaxud gecikdirils bilar;

= Portfel Uzro faiz dorocolorinin doyismosi zamani spred doyisdikdo,
hesablamalar1 aparmaq olmur;

= Belo ki, verilmis miiddatds biitiin mévgelorin eyni zamanda doyismasi vo ya
yenidonqiymotlondirilmasi forziyyasinog osaslanir;

=  Middot forqi lizro movqelorin faizo hassasligl nozors alinmur.

Durasiya gapi

Miuddat forqi lizro movqelorin hassasligini vo doyigsmasini nozors almaq magsadi ilo
durasiya Qopindon istifado edilir. Durasiya Qopinin hesablanmasi zamani ilk
novbada tolob vo Ohdaliklor {izro durasiya hesablanmalidir. Durasiya bazarda faiz
doracalorinin 1% bondi doyismosi noticasindo portfel iizro tolob vo Shdoliklorin
doyarinin doyismasini gostarir (Koch & Scott, 2006) vo asagidaki diistur vasitasi ilo
hom talob, hom do 6hdoliklor iizra ayriliqda hesablanir:

VA
€ 2(Vo)(ay) )

D, - effektiv durasiya®

V, - faiz doaracalari 1% bondi azaldiqda, portfelin doyari;
V; - faiz doracalori 1% bondi artdiqda, portfelin doyori;
V, - portfelin cari doyari;

Ay — faiz daracalorinin doyigsmasi.

Durasiyanin boyiik (kigik) olmasi faiz doyisikliyino daha yiiksok (az) hossasligi
gostorir.

! Durasiyan1 lgmok iigiin 3 metod méveuddur: Macaulay, modified va effektiv durasiya. Hesablamalar effektiv
durasiya ilo aparilmigdir.



Durasiya Qapi aktivlorin durasiyasi ilo ohdoliklorin durasiyasi arasinda forqi
gostorir. Bu metod asasinda bazarda faiz doyigsmolorinin kapitala tosiri miioyyan

edilir. Bunun ii¢iin kapitalin iqtisadi doyarino (KID) baxilir:

anp = Da - SDG (4)
AKID = — Dqy [i—yy]a (5)

Dgop — durasiya qopi;

D, — aktivlor iizro durasiya;

Dy — 6hdaliklor iizro durasiya;

0 — 6hdoliklorin doyari;

a — aktivlorin doyori;

KID - kapitalin igtisadi doyari;

y — faiz doracasi;

(4) dusturundan gorindiyd kimi, durasiya gopi hesablanan zaman aktiv vo
ohdoliklor {izro durasiya ilo yanasi bankin hom aktivlorinin, hom do 6hdsliklarinin
doyarindan istifads olunur. Qeyd edok ki, diistur 3 vasitoasi ilo hesablanmis effektiv
durasiya faiz doracolorinin doyismosi naticasindo tokco diskont faiz doracasinin
deyil, homginin faiz doracolorinin doyismosi ilo gozlonilon pul axmlarmin da
doyismosini nozors almaga imkan verir.

Durasiya gopi miioyyanlosdikdon sonra, faiz doraclorinin artib-azalmasinin bankin
kapitalina neco tosir etdiyini mioyyonlosdirmok miimkiindiir (diistur 5). Ogor
durasiya gopi miisbat olarsa, bu o demokdir ki, aktivlor d6hdsliklorlo miigayisado
faiz doracalorinin doyismosino daha hossasdir. Oksina, monfi olarsa, 6hdaliklor
aktivlorlo miigayisads faiz doracalorinin doyigsmosina daha hossasdir.

CoDVvoL 3. DURASIYA QOPININ NOTICOLORI

Faiz Aktivlor Ohdolikler
Durasiya gopi | daracslarinin doyerinin migayisa doyerinin Kapital
doyismosi doyismosi doyismosi
Musbat Artim Azalma > Azalma Noaticado Azalma
Misbat Azalma Artim > Artim Artim
Moanfi Artim Azalma < Azalma Artim
Moanfi Azalma Artim < Artim Azalma
I

Moanba: Florentina-Olivia Balu, Carmen Obreja,
Methodology, 2008

nterest Rate Risk Management using Duration Gap

Codval 2 vo 3-0 nozor saldiqda, gop tohlilinin vo durasiya qopi iizro aparilan
tohlillorin bankin kapitalina tasirlorinin forqli oldugu gériiniir. Bels ki, qop tohlili
movqgelor iizro faiz doracalorine hossasligl nazora almir. Durasiya qopi iso bunu
nozoroa almaga imkan verir. Mosalon, faiz dorocolori azaldigda, durasiya qopi
musbatdirso, kapital artacaq, sado qop miisbatdirso kapital azalacaqdir. Bu onunla



olagodardir ki, durasiya qgopi faizlor azalan zaman aktivlorin doyarinin 6hdsliklorin
doyari ilo miigayisado daha ¢ox artmasini nozors almaga imkan verir. Bu da
durasiya gopi metodunun UstunlUyU hesab edilir. Lakin, bu metodun da bir sira
catnsmazhqlari var:
» Golir ayrisinin kicik doyisdiyi halda totbiq edilir. Faiz doracoalorinin ¢ox
doyigmasini, qabariqligi doqiq 6lgmiir;

» Faiz doracoalorinin doyismosi noticosindo gozlonilon pul aximlarini nozors
almaga imkan vermir;

= Bank portfelindo bir ¢ox aktiv vo Ohdaliklor bazarda saorbast alinib-satila
bilmirlor vo onlarin bazar qiymaotini hesablamaq ¢atin olur;

= Movcud vo ya yeni maliyya alatlori {igiin golocok bazar doyari iizra proqnoz
vermir.

Riska Maruz Dayar

Faiz riskinin hesablanmas1 {i¢iin totbiq edilon sonuncu metod iso Risko Moruz
Dayardir. Bank Nozarati izro Bazel komitasi torafindon 1996-cu ildos irali siiriilmiis
kapital tolobi standartlarina asason bazar risklorini idars etmoak ticiin bir sira analitik
metodlar nozords tutulmusdur. Metodlardan biri kimi RMD-ni gostormok olar.
RMD miiiayyan aminlik saviyyasinda gozlonilmayan risklori qarsilamaga vo birbasa
kapital buferini 6lgcmaya imkan verir (Jorion, sah 49).

Bazel komitasi 1996-ci ildoki razilasmaya osason bazar riski tGglin kapital talobini
ticari portfeldoki faiz riskina, o climlodon ham ticari, hom do bank portfelindaki
xarici valyuta riski vo amtos riskina yonoaltmisdir. Qeyd edok ki, o dovrds bank
portfelinds faiz riski Gizro kapital talobinin irali surtilmasi barode muzakiralor getso
do, bu yanagma iizra vahid fikir oldo olunmamisdir. Hazirda global bank sektorunda
bank portfelindo faiz riski tolobinin do minimum kapital adekvathigi omsalinda
nozoro almmasi lizro muzakiralor gedir. Artiq bir sira nazarat organlar1 (mosalon,
Avstriya (OENB & FMA, 2008)) bank portfelinds faiz riski izro metodologiyani
ganunvericiliklo tasbit ediblar.

Qeyd edok ki, oavvalki metodlardan forgli olarag, bu metod prognoz xarakteri
dasiyir (avvalki iki metod ssenariys asaslanir). RMD hesablanan zaman miixtolif
metodologiyalardan (parametrik, tarixi simulyasiya vo Monte-Karlo simulyasiyasi)
istifado edilir. Hor ¢ metodun xususiyyatlori, Gstlnlik va g¢atismazliglar: nazara
alinaraq hipotetik bank sistemi Ugin tarixi simulyasiya vo Monte-Karlo
simulyasiyasindan istifado edilocokdir.

Faiz riskinin giymatlondirilmasi



Yuxarida geyd edilon metodlardan istifado ediloroak, hipotetik bank sisteminds faiz
riskinin hesablanmasi ii¢lin iki sorti bank sec¢ilmisdir. Bu banklar Ggun ilkin

morhalods 6donis miiddatlori bolglst cadvaline uygun olaraq FHA va FHO tohlil
edilmisdir (codval 4).

CoDVoaL 4. AVvo B SORTI BANKININ AKTIV VO OHDBLIKLABRI UZR9 ODONIS MUDDOTI

A banki B banki
Miiddat FHA pay, % | FHO pay, % FHA pay, % FHO payi, %

1lay 6 13 14 40
1-3ay 10 8 10 5

3-6 ay 14 18 3 22
6-12 ay 25 38 21 13
12 aydan ¢ox 45 23 52 20
Comi 100 100 100 100

Qeyd edilon sorti banklarin faiz doaracalori Uzro statistik gostoricilorine baxdiqda,
molum olur ki, B bankimin faiz daracalori Gzra volatilliyi A banki ilo migayisada
yiksokdir (sokil 1). Tohlildon ¢ixan ilkin notico kimi B bankinda faiz riskinin A
banki ilo mugayisods daha yuksok oldugunu gostarir. Bunun na daracada dlizgln
oldugunu névbati hesablamalar gostoracokdir. A bankinin balansinda uzunmiiddatli
aktiv vo Ohdoliklor 0stlinlik toskil etdiyindon, osason bu movge Uzro faiz
daracalorinin doyismosi bankin faiz riskino tasir eds bilor.

Sokil 1. A va B sorti bankinin orta faiz daracalorinin dinamikasi
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Umumilikda, bu sorti banklarmn aktivlor Uzrs faiz doracalorinin volatilliyi passivior
Uzro faiz dorocolori ilo migayisado daha yiiksokdir. Hor iki bankda FHO izro
maovgeyinds faiz doracalori Kicik diapazonda doyisirsa, FHA Uzrs faiz daracalorinds
doyismoalar daha volatil oldugundan, boyuk diapazonda doyisir. Sokil 1-don malum
olur ki, A bankimnin 6hdsliklor lzro faiz doyismalori aktivlor izro faiz doracaloring

! Orta cokili faiz deracalori 90 sorti miisahido dévriinii shato edir.



koskin tosir etmomisdir. Belo Ki, 6-12 ay vo 12 aydan ¢ox muddotdo faiz
doyismoalori arasinda korrelyasiya uygun olaraq 0.4 vo 0.3 olmusdur. Yuxarida da
geyd edildiyi kimi, A bankinin 6donis miiddatlorinin bélglsi coadvalinds bu
movqgelorin Gstlnlik toskil etmasi bankin faiz riskinin yaranmasia daha ¢ox tasir
edocokdir. B bankinda iso mOvgelor arasinda korrelyasiyanin kicik olmasi faiz
daracalorinin doyismasi zamani mdvgelarin bir-birine tasirinin az oldugunu gostarir.

Banklarin faiz riski qiymatlondirilon zaman, ilkin olaragq gop tohlilino baxilmisdir
(dustur 1,2).
CoDVOL 5. A Vo B $ORTI BANKININ Q9P TOHLILI

Qap, min man 160 48
Faizlorin doyismosi -1% -1%
XFG-nin dayismosi (Qap*faiz doyismasi, min man) -1.6 -0.5
Mocmu kapitala nisbotdo XFG-nin doyismasi -1.7% -0.2%

Bu banklarda gop miisboatdir, faiz doracolorinin azalmasi halinda onlar zoararlo
qarsilasacaqlar. Masalon, faiz doracalori 1 f.b azaldigda, A bank1 1.6 vahid, B banki
1S9 0.5 vahid zarorls iizlosocokdir. Bu da A bankinin kapitalinin 2%-ni, B bankinin
kapitalinin isa 0.2%-ni itirmasino sobab ola bilor. Lakin, bu metodla alinmis
naticalor statikdir vo movqelor iizra faizo hoassasliqdaki forglori nozors almir. Buna
goOro durasiya qopi tohlilindon istifado daha mogsadouygundur.

CoDVoL 6. DURASIYA QOPININ TOHLILI

Aktivlor tizro durasiya 0.59 0.62
Ohdaliklor iizro durasiya 0.31 1.28
Durasiya gapi 0.38 -0.42
Kapitalin bazar dayari (mln man) 2 -4

A bankinda aktivlor iizro durasiya 6hdosliklor tizro durasiyadan ¢ox oldugundan, faiz
doracalori 1 fb azaldigi halda, aktivlerin doyari 6hdsliklarlo miigayisado daha ¢ox
doyisocokdir. B bankinda iso oksino, aktivlor iizro durasiya ohdosliklor iizra
durasiyadan az oldugundan, faiz doracalori 1 f.b azaldig1 halda, 6hdsliklorin doyori
aktivlorlo miigayisodo daha ¢ox doyisocokdir. Bazarda faiz dorocolori 1 fb
azaldigda, A bankinda kapital 2 vahid artacaq, B bankinda iso 4 vahid azalacaqdir.
A bankmin oldo edacoyi monfoot kapitalinin 1.6%-ni, B bankinin qarsilasacagi
zorar is9 kapitalinin 1.8%-ni togkil edir.



Qeyd etdiyimiz kimi, faiz riski izro RMD osasan ticari portfel {izra kapital tolobindo
nozora alinir. Bizim baxdigimiz sorti bank sisteminin balansinda qiymotli kagizlar
cox kigik paya malikdir. Naticada banklar Gctin faiz riski tizro RMD ticari portfel
(trading book) Uizrs deyil, bank portfeli (banking book) lizra hesablanmisdir.

Faiz riskinin Uzro RMD-nin hesablanmasi {igiin istifado olunan osas parametrlor
asagidaki codvaldo oks olunmusdur:

CoDVvoL 7. FAIZ RISKI UGUN RMD-NIN HESABLANMASINDA ISTIFADD OLUNAN 9SAS
PARAMETRLOR

ominlik doracasi 95%

Middot 1 ayhiq
Prognoz muddati 1 gin
Tarixi miisahidolorin say1 90

Burada 95%-lik ominlik doracosinin gotiiriilmoesi miisahidolorin  sayinin az
olmasindan iroli golir® .

Faiz riski u¢clin RMD hesablanmazdan avval, A vo B banki ii¢lin verilonlor iizra
paylanmaya baxilmisdir. Verilonlorin normal paylanmaya tabe olmadigi molum
olmusdur. Beloliklo, normal paylanma forziyyoasino asaslanan parametrik metodun
totbiqi mogsadouygun sayilmamisdir. Normal paylanma tolob etmoyon metodlar
olan tarixi vo Monte-Karlo simulyasiyalar1 se¢diyimiz sorti bank sektoru tglin daha
optimaldir. Tarixi simulyasiya metodlarinin névlorindon iso tarixloro borabor ¢oki
vermokla, tarixi simulyasiya, son tarixloro daha ¢ox ¢oki vermoys imkan veran
eksponensial ¢okili tarixi simulyasiya, homg¢inin keg¢mis dovrlorin volatilliyini
nozoro almaga imkan veroan volatillik iizro korrekto edilmis tarixi simulyasiya
metodlarindan istifado edilmisdir.

CoDvoL 8. A v B $ORTI BANKININ 95%-LIK EHTIMAL IL® 1 GUNLUK FAIZ RISKI UZR®
RMD-NIN KAPITALA NISBBTI, %

Tarixi
Sado tarixi simulyasiya 3 6
Hibrid
Volatillik nazara alinmagla hibrid 2 )
Monte-Karlo simulyasiyast ) 8

! Bazel komitosi 99%-lik aminlik doracasi Ve miisahidalorin sayinmn 250 giin olmasin1 tévsiyys edir
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Faiz riski faiz doracolori iizra volatilliyin bdyiik olmasindan irali golir (xiisusilo B
bankinda). Qiymatlondirmalor gostorir ki, 95%-lik ehtimal soviyyasindo 1 glinliik
faiz riski Gizro RMD-nin kapitala nisbati A bankinda 2% - 5%, B bankinda iso 5% -
8% arasinda’ doyisir. B bankinda faiz riskinin A banki ilo miiqayisade yiiksok
olmas1 haqqinda miilahizo hesablamalarda da 6z tasdiqini tapdi.

Hor 1ki bankin movgelorino hansi miiddotin daha c¢ox tosir etdiyini
miloyyenlosdirmok ii¢iin slavo RMD (incremental VaR) hesablanmisdir’. Malum
olmugdur ki, A bankinin portfelindo risko on ¢ox tosir edon movge 1-3 ay, B
bankinda iso 12 aydan yuxari olan movge olmusdur. Hesablanmig RMD naticolori
kapital adekvatligi omsalinda® bazar risklorini nozero almaga imkan verir. Codval 9-
dan gorundiyd kimi, bank portfelindo faiz riski nazoro alindiqda belo, Kkapital
adekvatlig1 sorti norma daxilinds olmusdur.

CoDVOL 9. KAPITAL ADEKVATLIGI

Bankin ad1 A banki B banka
Faktiki kapital adekvatligi, % 15 20
Faiz riski nozors alindiqda kapital adekvatligi, % 12.6 125
Valyuta vs faiz riski nazars alindiqda kapital adekvatligi, % 12.7 12.2

Natica

Sarti bank sektoru Uzra se¢ilmis reprezentativ iki hipotetik bank misalinda faiz riski
Uzra qop tohlili, durasiya gopi vo RMD vasitasi ilo giymatlondirilmisdir.

Sado qop tohlili gostarir ki, faiz doracalori 1 f.b azaldigi halda, A bankinda kapital
2%, B bankinda isa 0.2%-ni azala bilor. Lakin, bu metodla alinmis naticalor
statikdir vo movqelor lizro faizo hossasliqdaki forqlori nazora almir. Bu sobabdon
durasiya qopi tohlilindon istifado daha mogbul hesab edilir. Durasiya tohlilina
osason bazarda faiz dorocolori 1 fb azaldigda, A bankinin oldo edocoyi monfoot
kapitalinin 1.6%-ni, B bankinin qarsilasacagi zorar iso kapitalinin 1.8% toskil edir.
Faiz riski tzro RMD giymotlondirmalari gostorir ki, 95%-lik ehtimal soviyyasinda 1
gunluk faiz riski Gzro RMD-nin kapitala nisbati A bankinda 2% - 5%, B bankinda

! Faiz riski izro RMD modelini yoxlamag liciin "geriys yoxlama" testinden istifado edilmelidir. Lakin, miisahidslorin
sayl mohdud oldugundan modeli yoxlamaq miimkiin olmamisdir.

2 Bazel komitasi bir neco aktivi olan portfel iizro risklor hesablanarkon, hor mévqe tizrs olan risklori comi portfel iizro
olan risklorlo miigayisa etmok igiin “Blave RMD”-don (Incremental VaR) istifadoni toklif etmisdir (Jorion, 2000).

® Hesablamalar Monte-Karlo simulyasiyas osasinda aparilmigdir
* Burada valyuta vo faiz riski (izro RMD 95%-lik ehtimal ilo 10 giinliik gotiiriilmiisdiir (Bazel komitosinin tovsiyasi)
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IS0 5% - 8% arasinda doyisir. Beloliklo, sado qop tohlili B bankinin faiz riskinin az
oldugunu gostorsa do, durasiya gopi vo RMD B bankinin faiz riskino daha hossas
oldugunu demoayo imkan verir.

Bundan slavo RMD naticalori kapital adekvatligi omsalinda faiz vo valyuta riskini
do nozors almaga imkan vermisdir. Faiz vo valyuta riski nozaro alindiqda, kapital
adekvatligi omsalinda azalma miisahido olunsa da, bu amsal tolob edilon sorti
minimal haddon asag1 olmamisdir.
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L.YusiFzAD9, A.MO9MMOBDOVA
NAGDSIZ ODONISLORIN INKISAF SOVIYYOSININ IQTISADI ARTIMA TOSIRI

Xilasa

Tadgiqat isindo nagdsiz 6donislorin inkisafin1 sartlondiron dérd amil: institusional,
infrastruktur, toklif vo istifado saviyyasi, homg¢inin yeniliklorin totbigina meyillik
Uzra indeks qurulub. Daha sonra 6lkalor nagdsiz 6donislorin inkisafi baximindan
gruplara boliiniir. Nagdsiz 6donislorin inkisaf morhalasindon asili olaraq, har bir
0lka grupu Uzrs hans1 amillorin iqtisadi inkisafa tasir etdiyi mioyyoan edilir.

Agar sozlar: Nagdsiz ddanislor, igtisadi artim, institutsional inkisaf, infrastruktur

JEL tasnifati: E42

L.Yusifzade, A.Mammadova
Impact of non-cash payments to economic growth
Abstract

Research paper builds an index based on four factors that are important for
development of cashless economy: institutional environment, infrastructure, supply-
usage levels, and tendency to adopt innovations. Based on this index countries are
classified into four different groups of cashless economy. Estimations identify the
most important factors that condition the contribution of the cashless payments to
economic growth for each group of countries.
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